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五矿经易期货视点： 

铜：LME 库存增加 400 吨达 259250 吨，注销仓单增加 11525 吨至 36050 吨。现货

方面，上个交易日伦铜 Csah/3m 贴水 36.5 美元/吨，国内上海地区现货升水 230 元/

吨，当前进口铜清关入市量较少，货源依然偏紧，持货商上抬升水报价，成交先扬后抑。

据海关数据，7 月我国进口废铜 23 万吨，环比增加 16%，同比减少 19%，降幅较上半

年收窄，七类废铜进口量边际增多。 

价格方面，市场对中美贸易谈判前景相对乐观，人民币汇率走升，支持铜价进一步

反弹，当前沪伦两地套利窗口打开，LME 注销仓单重现增长，外盘相对内盘强势。本周

重点关注中美贸易谈判进展和第二轮加征关税是否如期实行，如果双方关系改善，则铜

价有望继续回升，而如果谈判陷入僵持，则铜价将继续考验废铜端的支撑力度，而从精

废价差走势来看，废铜价格支撑有所减弱。套利方面，跨市正套头寸可继续入场。 

 

铝：特朗普再度表达对美联储加息的不满，美元指数回落。产业方面，海外氧化铝价格

已抬升至 550 美元/吨高位。Cash/3m 贴水扩大至 24 美元/吨以上,现货转为宽松。夜

盘国内铝价增仓上行，沪伦比值回升至 7.14 附近，铝材出口利润继续压缩，恐导致铝

材出口从高位回落。国内方面，氧化铝价格拉升至 3150 元/吨高位，虽然氧化铝利润重

回前期高位，但受铝土矿制约，预计氧化铝厂开工率难有大幅提升。受到上游原料价格

影响，冶炼亏损仍在 300 元/吨附近。周一 SMM 报社会库存较周四再度下滑 2 万吨，

目前氧化铝氧化铝价格仍有进一步上涨动能，在成本抬升与库存下滑背景下，铝价仍处

于上涨通道中。 
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铅锌： 国内现货市场 0#锌对 1809 合约升水维持在 300 元/吨以上，现货并未显现宽

松迹象，听闻目前市场上湖南主流品牌货源相对紧张，同时远月悲观情绪在价格下跌过

程中驱动月间价差扩大，9-11 价差扩大至 600 元/吨附近，9 月合约进入交割月前价差

收敛动力不足，跨市反套仍需等待时机。价格方面，产业利润坍塌向上游传导长周期熊

市确立，短期看上游利润进一步让渡之前炼厂利润再度被打穿，炼厂开工率很难快速回

升，锌价短期可能转为企稳，反弹概率增加，建议观望为主。 

 

LME 市场交易  

LME 交易行情 

金属 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 

铜 5968 6033 5951 5991.5 65.5 

锡 18740 18870 18670 18800 95 

铅 2023 2027.5 1972 1972.5 -15.5 

锌 2412.5 2425.5 2355 2377.5 -12 

铝 2037.5 2084.5 2036 2055 25 

镍 13625 13840 13490 13560 80 

 

LME 最后收盘价 

金属品种 现价买卖 三月买卖  十五月买卖 二七月买卖
 

铜 5961.5 5991.5 6070 6132 

锡  18780 18800 18550  

铅  1948 1972.5 1989  

锌 2381.5 2377.5 2325.5 2261.5 

铝 2031 2055 2098.5 2137 

镍  13476 13560 13848 14013 

 

LME 持仓信息 

交割期  铜 锡 铅 锌 铝 镍  

现货/9 月 19 日 84206 5382 29051 65762 98276 53571 

9 月 20 日/10 月 17 日 70165 4757 27863 55461 104479 44904 

10 月 18 日/11 月 21 日 70305 4448 29142 67000 129920 56335 

3 月剩余天 0 0 0 0 0 0 

11 月 22 日/(15)[27]63 个月 93187 2867 27557 87498 301291 77981 

总计 317863 17454 113613 275721 633966 232791 

 

 

 

 



 

LME 成交量 

品种 

上午第

一节场

内交易 

第二节

场内 

交易 

混合 

交易 

下午第

一节场

内交易 

第二节 

场内 

交易 

混合 

交易 
办公室交易 

当天总成交 

（含调期、场外

交易量） 

铜 400 170 0 0 0 1695 103352 105617 

锡 0 5 0 0 0 6 3869 3880 

铅 0 1 0 0 0 1244 40921 42166 

锌 40 110 0 100 300 980 75274 76804 

铝 2000 180 0 1500 1380 4680 167125 176865 

镍 160 45 0 200 0 1630 67029 69064 

 

LME 库存变化  

 金属 库存 增减 

铜 259250 400 

锡 2885 -10 

铅 125375 -25 

锌 250700 -725 

铝 1115725 -4525 

镍 245724 -810 

 

 

 

8 月 20 日 LME 评论：期铜收高，因投资者乐观看待中美贸易磋商 

    据外电 8 月 20 日消息，伦敦金属交易所(LME)期铜周一上涨，从连续三周的跌势中

反弹，因有迹象界示，市场对中美贸易磋商感到乐观，并认为近期的金属价格下跌过度。 

    伦敦时间 8 月 20 日 17:00(北京时间 8 月 21 日 00:00)，三个月期铜收高 1.1%，报

每吨 5,991.50 美元，上周曾触及 14 个月低位，因受到土耳其里拉急挫和中美贸易战潜

在影响拖累。 

    Capital Economics 商品经济学家 Simona Gambarini 称：“今日上涨，可能是在

中美磋商前投资者调整头寸，他们认为这是一个好的迹象，全面贸易战的风险将会避免。”

他补充道，上周的跌势过度。 

    美元走软提振商品需求。 

    上期所监控的仓库的铜库存较 3 月的年内高位腰斩，至 155,076 吨。 

    周一公布的数据显示，LME 仓库铜注册仓单下降至 223200 吨。 

    美国商品期货交易委员会(CFTC)上周五公布的数据显示，截至 8 月 14 日当周，对



 

冲基金及管理基金减持 COMEX 铜期货和期权净空仓。 

    国际铜业研究小组(ICSG)在最新发布的月报中表示，5 月全球精炼铜市场供应短缺

3.1 万吨，4 月为短缺 10.5 万吨。 

    国际铝业协会(IAI)周一公布的数据显示，全球 7 月原铝产量(包括中国)增至 547.2

万吨，6 月修正后为 533.4 万吨。 

    LME 三个月期铝收涨 1.2%，报每吨 2,055 美元，受助于贸易磋商预期。 

    国际铅锌研究小组(ILZSG)周一发布的报告显示，6月全球锌市场供应过剩3,000吨，

5 月为供应短缺 26,000 吨。 

    报告亦显示，6 月全球铅市场供应短缺 4,000 吨，5 月为供应过剩 12,000 吨。 

    三个月期锌下跌 0.5%，收报每吨 2,377.50 美元。 

    三个月期铅收跌 0.8%，报每吨 1,972.50 美元。 

    三个月期锡上涨 0.5%，收报每吨 18,800 美元。 

    三个月期镍收高 0.5%，报每吨 13,560 美元。 
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